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Tegevusaruanne

AS FB Asset Management pohitegevusala on fon-
dide valitsemine. 2015. aastal valitseti riskikapita-
lifond FB Income Fund. Aasta jooksul moodustati
veel kaks fondi (riskikapitalifond GPF Fund ning
kinnine mitteavalik investeerimisfond FB Oppor-
tunity Fund) ning nende aktiivne tegevus algab
loodetavasti 2016. aasta esimesel poolaastal.

FB Opportunity Fund-i tingimuste jargi saab fon-
divalitseja edukustasu soltuvalt fondi kasumist,
mis naitab potentsiaaltele investoritele, et FB As-
set Management on otseselt huvitatud investee-
ringute kasumlikkuses. FB Income Fund-i tegevus
oli edukas, mis voimaldas fondivalitsejale teenida
head kasumit. Tulu allikateks on fondiosakute val-

jalasketasu, tagasivotmistasu ning fondi valitse-
mistasu.

Loodame, et 2016. aastal fondivalitseja puhaska-
sum veelgi kasvab tanu uuetelt fondidelt saadud
valitsemistasule ja edukustasule.

FB Asset Management AS-i peamised finantssuh-
tarvud:

Naitaja Valem 2015 2014
Vara puhasrentaablus Puhaskasum / Aktiva 21,1% 12,8%
Luhlajallste kohustuste kattekor-  Kaibevara / Lihiajalised kohustu- 285 2870
daja sed

Puhaskasum/((Omakapital aas-
Omakapitali puhasrentaablus ta alguses + Omakapital aasta 24% 15,1%

I6pus) x 0,5)
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Raamatupidamise aastaaruanne

Bilanss
(eurodes)

31.12.2015 31.12.2014  Lisanr
VARAD
Kdibevara
Raha 104 149 55505 2
Finantsinvesteeringud 0 117799 3
Nouded ja ettemaksed 8 563 6 667
T T T
Poéhivara
Finantsinvesteeringud 120 000 0 6
Immateriaalne péhivara 617 817

Kokku pohivara 120617 -
PT— " 23am|  soves|

Kohustused ja omakapital
Kohustused

Lihiajalised kohustused

Volad ja ettemaksed 3957 627 8
Kokku Ithiajalised kohustused 3957
T T ™ I
Omakapital

Aktsiakapital nimivaartuses 130 000 130 000

Ulekurss 25000 25000
Kohustuslik reservkapital 13000 1000

Eelmiste perioodide jaotamata kasum (kahjum) 12160 973
Aruandeaasta kasum (kahjum) 49212 23188

Kokku omakapital 229 372 180 161 -

Kokku kohustused ja omakapital m 180 788 -
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Kasumiaruanne

(eurodes)

MuUuUgitulu

MUUdud toodangu (kaupade, teenuste) kulu
Brutokasum (-kahjum)

Uldhalduskulud

Muud dritulud

Arikasum (kahjum)

Kasum (kahjum) finantsinvesteeringutelt
Muud finantstulud ja -kulud

Kasum (kahjum) enne tulumaksustamist

Aruandeaasta kasum (kahjum)

2015. a. majandusaasta aruanne

2015

85771

-2 846

82925

-39 095

1505

45 335

2201

1676

49 212

49 212

2014

28 886

-602

28 284

-3325

6

24 965

-2 201

424

23188

23188

Lisa nr

11

13

14

12

16
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Rahavoogude aruanne
(eurodes)
2015 2014 Lisa nr
Rahavood aritegevusest
Arikasum (kahjum) 45 335 24 965

Korrigeerimised

Pohivara kulum ja vaartuse langus
-mm-
Aritegevusega seotud nduete ja ettemaksete muutus 1897 -6 629
Aritegevusega seotud kohustuste ja ettemaksete muutus 3330 602
Laekunud intressid
e T T
Rahavood investeerimistegevusest

Tasutud muude finantsinvesteeringute soetamisel -120 000

Kokku rahavood investeerimistegevusest - -120 000 -

Rahavood finantseerimistegevusest

Laekunud aktsiate voi osade emiteerimisest 30 000

Kokku rahavood finantseerimistegevusest - 30000 -
Kokku rahavood 46 976 -70 877 -

Raha ja raha ekvivalendid perioodi alguses 55505 125960
-
Valuutakursside muutuste moju 1668

Raha ja raha ekvivalendid perioodi [6pus 104 149 55505 2
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Omakapitali muutuste aruanne

(eurodes)

el s Sl ol oy
31.12.2013 125 000 0 1973 126 973
Aruandeaasta kasum (kahjum) 23188 23188
Emiteeritud aktsiakapital 5000 25000 30000
Muutused reservides 1000 -1 000 0
31.12.2014 130 000 25000 1000 24161 180 161
Aruandeaasta kasum (kahjum) 49212 49212
Muutused reservides 12 000 -12 000 0
Muud muutused omakapitalis -1 -1
31.12.2015 130 000 25000 13000 61372 229 372
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Raamatupidamise aastaaruande
lisad

Lisa 1 Arvestuspohimotted

Uldine informatsioon

AS FB Asset Management 2015. aasta raamatu-
pidamise aastaaruanne on koostatud kooskdlas
Eesti hea raamatupidamistavaga, mis tugineb
rahvusvaheliselt tunnustatud arvestuse ja aru-
andluse pdhimdtetele. Hea raamatupidamistava
pohinduded on kehtestatud Raamatupidamise
seadusega ning seda tdiendavad Raamatupida-
mise Toimkonna poolt valjaantavad juhendid.

Raamatupidamise aastaaruanne on koostatud
eurodes (taisarvudes).

Kasumiaruanne on koostatud 2. skeemi jargi. Ra-
havoogude aruandes on rahavood aritegevusets
kajastatud kaudsel meetodil.

Raamatupidamise aastaaruanne kajastab digesti
ja oiglaselt Aktsiaseltsi FB Asset Management fi-
nantsseisundit, majandustulemust ja rahavoogu-
sid.

AS FB Asset Management on jatkuvalt tegutsev
ettevotte.

Finantsvarad
Finantsvara on vara, mis on:
(a) raha;

(b) lepinguline 6igus saada teiselt osapoolelt raha
voi muid finantsvarasid (nt nduded ostjate vastu);

(c) lepinguline digus vahetada teise osapoolega
finantsvarasid potentsiaalselt kasulikel tingimus-
tel (nt positiivse diglase vadrtusega tuletisinstru-
mendid);

(d) teise ettevotte omakapitaliinstrument (nt in-
vesteering teise ettevotte aktsiatesse).

Finantsvarad ja finantskohustused voetakse alg-
selt arvele nende soetusmaksumuses, milleks on
antud finantsvara voi -kohustuse eest makstava
vOi saadava tasu Oiglane vadrtus. Algne soetus-
maksumus sisaldab koiki finantsvara voi -kohus-

tuse soetamisega otseselt kaasnevaid tehinguku-
lutusi.

Finantsvarad eemaldatakse bilansist siis, kui et-
tevote kaotab Giguse finantsvarast tulenevatele
rahavoogudele voi ta annab kolmandale osapoo-
lele Ule enamiku finantsvaraga seotud riskidest ja
hUvedest.

Raha

Raha hélmab sularaha kassas ja raha pangakonto-
del. Raha ekvivalentideks loetakse IUhiajalisi (kuni
3 kuud) korge likviidsusega investeeringuid, mida
on voimalik konverteerida teadaoleva summa
raha vastu ning millel puudub oluline turuvaartu-
se muutuse risk.

Finantsinvesteeringud

Investeerimisfondide osakud kajastatakse soetus-
maksumuse meetodil, kuna nad ei ole avalikult
kaubeldavad ning nende oiglast vaartust ei ole
voimalik usaldusvaarselt moota.

Nouded ja ettemaksed

Noéuded on bilansis hinnatud lahtuvalt tdendoli-
selt laekuvatest summadest. Néuete hindamisel
on vaadatud igat nduet eraldi, arvestades teada-
olevat informatsiooni kliendi maksevdime kohta.
Vahetdendaoliselt laekuvad arved on bilansis alla
hinnatud téendoliselt laekuva summani ning loo-
tusetud nduded on kantud bilansist valja.

Materiaalne ja immateriaalne pohivara

Immateriaalset varaobjekti kajastatakse bilansis
ainult juhul, kui:

(a) objekt on ettevotte poolt kontrollitav;

(b) on tbendoline, et ettevdte saab objekti kasuta-
misest tulevikus majanduslikku kasu;

(c) objekti soetusmaksumus on usaldusvaarselt
hinnatav.

Immateriaalne podhivara voetakse algselt arvele
tema soetusmaksumuses, mis koosneb ostuhin-
nast ja soetamisega otseselt seotud kulutustest
(sh kulutused, mis on vajalikud vara viimiseks

tema tooseisundisse ja —asukohta).
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Immateriaalset pohivara kajastatakse bilansis
tema soetusmaksumuses, millest on maha arva-
tud akumuleeritud kulum ja voimalikud vaartuse
langusest tulenevad allahindlused.

Immateriaalse pohivara amortiseerimisel kasuta-
takse lineaarset meetodit, valja arvatud juhul, kui
moni muu meetod peegeldab objektiivsemalt
varast saadava majandusliku kasu jagunemist
vara kasulikule elueale.

Pohivara arvelevotmise alampiir 1 000 EUR

Kasulik eluiga pohivara gruppide loikes
(aastates)

Péhivara grupi nimi Kasulik eluiga

Fondivalitseja tegevusluba 5 aastat

Koikidel immateriaalsetel varadel eeldatakse ole-
vat piiratud kasulik eluiga. Juhul kui immateriaal-
ne vara on tekkinud lepingulistest vm. 6igustest,
ei ole vara kasulik eluiga pikem kui nende lepin-
guliste diguste kehtivusperiood, kuid voéib olla
sellest Iihem kui ettevote planeerib vara kasuta-
da lUhema perioodi jooksul. Kui lepingulisi digusi
saab pikendada, voib immateriaalse vara kasulik
eluiga hélmata ka pikendatavat perioodi, eeldu-
sel, et pikendamiseks ei ole vaja teha markimis-
vaarseid kulutusi.

Finantskohustused

Finantskohustus on lepinguline kohustus:

(a) tasuda teisele osapoolele raha véi muid fi-
nantsvarasid (nt kohustus tarnijate ees); voi

(b) vahetada teise osapoolega finantsvarasid po-
tentsiaalselt kahjulikel tingimustel (nt negatiivse
Oiglase vaartusega tuletisinstrumendid).

Finantskohustused kajastatakse bilansis korrigee-
ritud soetusmaksumuses.

Finantskohustus eemaldatakse bilansist siis, kui
see on rahuldatud, I6petatud voi aegunud.
Eraldised ja tingimuslikud kohustused

Bilansis kajastatakse eraldisena aruandeperioo-
dil voi eelnevatel perioodidel tekkinud ettevotte
kohustusi, millel on seaduslik voi lepinguline alus,

mis nduab varast loobumist ja mille maksumust
saab usaldusvaarselt maarata, kuid mille 16plik
maksumus voi maksetdhtaeg ei ole kindlalt fik-
seeritud. Eraldiste hindamisel on ldhtutud juha-
tuse hinnangutest, kogemustest ja vajadusel ka
soltumatute ekspertide hinnangutest.

Lubadused, garantiid ja muud kohustused, mis
teatud tingimustel voivad tulevikus muutuda ko-
hustusteks, kuid mille realiseerumise tdendosus

on ettevotte juhtkonna hinnangul alla 50%, on
avalikustatud potentsiaalsete kohustustena raa-
matupidamise aastaaruande lisades.

Kohustuslik reservkapital

Vastavalt Eesti Vabariigi driseadustikule reservka-
pitali suurus nahakse ette pohikirjas ja see ei voi
olla vaiksem kui 1/10 aktsiakapitalist.

Ettevotte pohikirja kohaselt moodustab resrvka-
pital 10% aktsiakapitalist.

Tulud

Tulu teenuste mUUgist kajastatakse teenuse osu-
tamisel.

Intressitulu kajastatakse siis, kui tulu laekumine
on téendoline ja tulu suurust on voéimalik usal-
dusvadrselt hinnata. Intressitulu kajastatakse ka-
sutades vara sisemisest intressimaara, valja arva-
tud juhtudel, kui intressi laekumine on ebakindel.
Sellistel juhtudel arvestatakse intressitulu kassa-
pohiselt.

Kulud

Aruandeperioodi jooksul teenitud tuludest arva-
takse maha samade tulude teenimisega seotud
kulud. Kulutused, millele vastavad tulud tekkivad
jargmistel perioodidel, kajastatakse kuludena sa-
madel perioodidel, kui nendega seonduvad tu-
lud.

Maksustamine

Vastavalt Eesti Vabariigi tulumaksuseadusele ei
maksustata mitte ettevotte tulu vaid ettevotte
poolt valja makstavaid dividende (20/80 netodi-

videndina valjamakstud summalt).
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Seotud osapooled

Seotud osapooled FB Asset Management AS-i
jaoks on tema poolt valitsetavad fondid, enamus-
aktsiondr ja tema lahisugulased, enamusaktsio-
narilele kuuluvad teised arihingud, juhatuse ja
néukogu liikkmed, enamusaktsionarile kuuluvate
teiste arilihingute juhatuse ja néukogu lilkmed.

Parast bilansipdeva, kuid enne aastaruande kinni-
tamist toimunud sindmuste kajastamine aastaa-
ruandes soltub sellest, kas tegemist on korrigeeri-
va voi mittekorrigeeriva sindmusega.

Lisa 2 Raha

(eurodes)

Pangakontod

Kokku raha

Korrigeeriv bilansipdevajargne sindmus on sel-
line stindmus, mis kinnitab bilansipdeval eksis-
teerinud asjaolusid. Korrigeerivate sindmuste
moju kajastatakse |6ppenud aasta bilansis ja ka-
sumiaruandes.

Mittekorrigeeriv bilansipaevajargne sindmus on
selline stndmus, mis ei anna tunnistust bilansi-
paeval eksisteerinud asjaoludest.

Mittekorrigeerivate sindmuste moju ei kajastata
l6ppenud aasta bilansis ja kasumiaruandes, vaid
avaldatakse lisades, juhul, kui nad on olulised.

Lisa 3 Liihiajalised finantsinvesteeringud

(eurodes)

31.12.2013
Soetamine
Muud
31.12.2014
Muud

31.12.2015

Fondiosakud olid 2015. aastal Umberklassifitsee-
ritud pikaajalisteks finantsinvesteeringuteks. Kuigi
investeerimisfondi tingimuste jargi fondiosakuid

31.12.2015 31.12.2014
104 149 55505
104 149 55505

Fondiosakud Kokku
0

120 000 120 000

-2 201 -2 201

117 799 117 799

-117 799 -117 799

0 0

voib mUua fondile tagasi 40 pdeva jooksul, FB As-
set Management kavatseb hoida neid vahemalt
2016.a. [6puni.
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Lisa 4 Nouded ja ettemaksed

(eurodes)

31.12.2015 12 kuu jooksul Lisa nr
Muud néuded 6 602 6 602 5
Viitlaekumised 6 602 6 602
Ettemaksed 1961 1961
Tulevaste perioodide kulud 1961 1961

Kokku nouded ja ettemaksed mm

31.12.2014 12 kuu jooksul Lisa nr

Muud néuded 5379 5379
Viitlaekumised 5379 5379
Ettemaksed 1288 1288
Tulevaste perloodlde kulud 1288 1288
Kokkundudedjaettemaksed | 6667 6667]
Lisa 5 Muud nouded
(eurodes)

31.12.2015 12 kuu jooksul
Viitlaekumised 6 602 6 602
Laekumata fondi valitsemistasu 6 602 6 602

Kokku muud nduded 6602l 6602

31.12.2014 12 kuu jooksul
Viitlaekumised 5379 5379
Laekumata fondi valitsemistasu 5379 5379

Kokku muud nouded 5379 5379

Lisa 6 Pikaajalised finantsinvesteeringud

(eurodes)

Fondiosakud Kokku
31.12.2014 0
Kasum (kahjum) muugist ja Gmberhindlusest 2201 2201
Muud 117799 117 799
31.12.2015 120 000 120 000
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Fondiosakute “muud muutused” on ldhiajaliste
investeeringute Umberklassifitseerimine pikaaja-
listeks (vt lisa 3).

Kasum fondiosakute Umberhindusest tekkis
sellepdrast, et osakute puhasvaartus investeeri-
misfondi raamatupidamisandmete jargi seisuga
31.12.2015.a. Uletab osakute soetusmaksumuse

Lisa 7 Immateriaalne pohivara

(120 000 EUR). Seega osakute 2014.a. allahindlus
on tUhistatud.

Samas tahame poorata tahelepanu sellele, et osa-
kud on kajastatud soetusmaksumuse meetodil,
kuna neid ei kaubelda avalikutel finantsturgudel
(vtlisa 1).

(eurodes)
Kontsessioonid, paten- | . C ey
did, litsentsid, kauba- Lopetamata projektid ja Kokku
. ettemaksed
margid

31.12.2013
Soetusmaksumus 0 1 000 1000
Akumuleeritud kulum 0
Jaakmaksumus 0 1000 1000
Amortisatsioonikulu -183 -183
Umberklassifitseerimised 1 000 -1 000
31.12.2014
Soetusmaksumus 1 000 0 1000
Akumuleeritud kulum -183 -183
Jaakmaksumus 817 0 817
Amortisatsioonikulu -200 -200
31.12.2015
Soetusmaksumus 1 000 1000
Akumuleeritud kulum -383 -383
Jaakmaksumus 617 617
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Lisa 8 Volad ja ettemaksed

(eurodes)

31.12.2015
Vo6lad tarnijatele 1000
V6lad todvotjatele 1645
Maksuvolad 1287
Muud volad 25

Muud viitvélad

12 kuu jooksul Lisa nr
1000
1645

1287 9
25

Kokku volad ja ettemaksed 3957 3957 -

31.12.2014
Vélad tarnijatele 602
Muud volad 25

Muud viitvolad

12 kuu jooksul Lisa nr
602
25

Kokku vGlad ja ettemaksed __-

Lisa 9 Maksude ettemaksed ja maksuvoélad

(eurodes)

Uksikisiku tulumaks

Sotsiaalmaks

Muud maksude ettemaksed ja maksuvolad
Kokku maksude ettemaksed ja maksuvélad

Muud maksude ettemaksed ja maksuvolad” on  tuse liilkme tasust.
tekkepohine sotsiaalmaks valja maksmata juha-

Lisa 10 Tingimuslikud kohustused ja varad

(eurodes)

Tingimuslikud kohustused
Voimalikud dividendid
Tulumaksukohustus véimalikelt dividendidelt

Kokku tingimuslikud kohustused

31.12.2015
Maksuvélg
261

483

543

1287

31.12.2015 31.12.2014

49 098 19329
12 274 4832
61372 24161




E QS;\S‘,EXGEMENT FB Asset Management AS 2015. a. majandusaasta aruanne

Lisa 11 Muugitulu

(eurodes)

2015 2014
MuUUgitulu geograafiliste piirkondade I6ikes
MU Uk Euroopa Liidu riikidele
Eesti 85771 28 886
Miiiik Euroopa Liidu riikidele, kokku
Kokku miiigitulu | 85771] 28886
MuUUgitulu tegevusalade 16ikes
Investeerimisfondi osakute valjalasketasu 2537 21951
Investeerimisfondi valitsemistasu 75905 6935
Investeerimisfondi tagasivotmistasu 7329 0
Kokku miiigitulu | 85771] 28886
Lisa 12 Muud aritulud
(eurodes)

2015 2014
Kasum valuutakursi muutustest 1505 6
Kokku muud grituled | 1505 6
Lisa 13 Miiiidud toodangu (kaupade, teenuste) kulu
(eurodes)

2015 2014
Fondivalitseja teenustasukulu 2 846 602
Kokku miiiidud toodangu (kaupade, teenuste)kulu | 2846|602
Lisa 14 Uldhalduskulud
(eurodes)

2015 2014 Lisa nr

Mitmesugused burookulud 220 0
Riiklikud ja kohalikud maksud 600 618
Tooj6ukulud 17 738 0 15
Amortisatsioonikulu 200 183 7
Muud 0 147
Raamatupidamine, audiit jne 14400 960
Panga- ja vaartpaberikonto kulud 188 167
Finantsinspektsiooni jarelevalvetasu 0 1250
Info- Ja [T-teenused 5749
-m-m—
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* 2014. aasta Finantispektsioonile makstav jare-
levalvetasu on kajastatud Uldhalduskuluna, kuna
esimene investeerimisfond FB Asset Manage-
ment AS-i valitsemise all alustas aktiivset tegevust
aaasta lopus ja seega ei olnud 11 kuu jooksul seo-
tud fondivalitseja teenustasutuludega.

Lisa 15 Toojoukulud

(eurodes)

Palgakulu

Sotsiaalmaksud

2015.aastal jarelevalvetasu kajastati mttdud tee-
nuste kulude sees muu teenustasukuluna.

* Fondivalitseja 2015. aasta pusivad Uldkulud
omavahendite minimaalsuuruse arvutamiseks
2016. aastaks vorduvad majandusaasta aruande
dldhalduskulude summaga, ehk 39 095 EUR.

2015 2014 Lisa nr
13 337 0 5
4 401

Tootajate keskmine arv taandatuna tiistooajale

Lisa 16 Muud finantstulud ja -kulud

(eurodes)

Kasum (kahjum) valuutakursi muutustest

Intressitulud

2015 2014
1668 422
8 2

Kokku muud finantstulud ja -kulud m

Lisa 17 Seotud osapooled

(eurodes)

Tegev- ja kdrgem juhtkond ning olulise osalusega
eraisikust omanikud ning nende valitseva voi olulise

moju all olevad ettevétjad

Valitsetav investeerimisfond

2015

Tegev- ja kdrgem juhtkond ning olulise osalusega eraisikust omanikud ning nende

valitseva voi olulise méju all olevad ettevétjad

31.12.2015 31.12.2014

Nouded Kohustused Nouded Kohustused

25 25
6 602 5379

Miiiigid

85771




E QSAS,EXGEMENT FB Asset Management AS 2015. a. majandusaasta aruanne

2014 Miiigid
Tegev- ja korgem juhtkond ning olulise osalusega eraisikust omanikud ning nende 78 836
valitseva voi olulise moju all olevad ettevétjad
Tegev- ja kdrgemale juhtkonnale arvestatud tasud ja muud olulised soodustu-
sed

2015 2014
Arvestatud tasu 13337 0

“Mutgid seotud osapooltele” summas 85 771  Fondivalitsejale kuuluvad ka valitsetava fon-
EUR seisuga 31.12.2015.a. on valitsetava fondi FB  di osakud, mille bilansiline maksumus seisuga
Income Fund valitsemistasu ja fondi osakute val-  31.12.2015.a oli 120 000 EUR.

jalaske- ning tagasivotmistasu (vt. lisa 10).
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